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1.主要宏观消息及解读 

新华社：美媒称中美已就解决中兴问题达成一致 

《华尔街日报》21 日报道，中美两国就解决中兴通讯公司问题的大致路径

达成一致。 

该报援引知情人士的话称，相关细节还在敲定中，一旦达成协议，特朗

普政府将解除对中兴向美国企业采购产品的禁令。 

知情人士还称，美方解除禁令尚需通过国家安全审核。 

美国财政部长姆努钦当天接受消费者新闻与商业频道（CNBC）采访时也

说，美方对中兴采取的措施并不是要“把该公司赶出这个行业”。 

据美国媒体报道，美国商务部长罗斯可能于下周前往中国。 
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2.商品综合 

2.1 价格变动表 

品种 
最新价

格 
日涨跌 周涨跌 月涨跌 

重点

关注 

油

脂

油

料 

豆系 

连豆指数 3694 -0.31 -1.09 -3.65  

CBOT 大豆连续 1025.25 2.68 0.74 -2.66  

嫩江大豆（国产三等） 3460 0.00 0.00 0.00  

豆粕指数 2971 0.17 -2.12 -7.59  

张家港豆粕 2880 -0.69 -4.00 -12.73  

豆油指数 5845 0.32 0.92 0.39  

张家港豆油（四级） 5700 0.35 0.35 0.18  

棕系 

棕榈油指数 5171 0.59 1.85 2.97  

BMD 棕榈油 2438 -0.20 0.91 1.25  

张家港棕榈油（24 度） 5220 1.95 1.36 3.37  

菜系 

菜籽粕指数 2417 -0.08 -2.13 -8.31  

武汉菜籽粕(国产) 2630 0.00 -1.87 -4.36  

菜籽油指数 6838 0.96 2.97 4.43  

武汉菜籽油(国产) 6800 1.49 1.19 3.34  

粮蛋 

玉米指数 1787 -0.51 0.67 2.60  

CBOT 玉米 07 403 0.06 1.58 2.81  

大连玉米现货 1800 0.00 0.00 -1.10  

淀粉指数 2205 -0.40 1.42 3.66  

长春淀粉出场厂价 2200 0.00 0.00 -2.22  

鸡蛋指数 4011 -0.36 2.28 3.30  

潍坊鸡蛋现货 3.25 1.56 -7.14 -8.45  

软商品 

白砂糖指数 5527 -0.03 0.96 1.28 ★ 

美糖 11 号 07 12.10 3.77 7.46 1.60  

南宁白砂糖 5670 0.18 0.35 -1.65  

棉花指数 17585 -1.10 9.85 13.96  

美棉花 2 号 07 88.42 2.16 5.64 7.03  

中国棉花价格指数 328 15928 1.11 2.48 2.88  

苹果 10067 1.50 8.69 37.14 ★ 

注：价格为 0 表示今无交易或 Wind 数据库数据（17:00）还未更新完毕 

★：关注套利机会 

★：关注收益率与波动率变化 

★：关注资金流向 
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2.2 商品收益率 VS 波动率 

图 1、各品种收益率与波动率（%） 
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资料来源：wind 南华研究 

2.3 商品资金流变化率 

图 2、各品种资金流变化率 
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资料来源：wind 南华研究 
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3.品种点评与策略建议 

品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

油

脂

油

料 

豆一 

哈尔滨国产大豆价格 3420 元，大连

3650 元，价格与昨日持平。 

点评：今日国内大豆期货价格小幅下

跌，大豆期现货价差缩小，短期关注

3650 一线支撑情况。 

中美贸易谈判靴子落地，扩大

种植面积利空消息市场逐渐

消化，短期关注大豆在 3650

一线能否企稳。 

美豆 

& 

豆粕 

今日豆粕期货价格小幅上涨，9月合约

上涨 0.07%，收于 2958 元/吨。 

点评：豆粕现货基本面压力仍然较大，

豆粕库存下降较慢，终端需求疲弱。 

中美贸易谈判靴子落地，豆粕

进一步向自身基本面靠拢，挤

出之前贸易战情绪升水，短期

关注豆粕需求。建议持有空单

客户可适当止盈离场。 

豆油 

截止 5月 18日，国内豆油商业库存总

量 130.818 万吨，较上周同期的

128.685 万吨增 2.133 万吨，增幅为

1.66%，较上个月同期 134.48 万吨降

3.662 万吨，降幅为 2.72%，较去年同

期的 123.68 万吨增 7.138 万吨幅增

5.77%。 

点评:现货报价出现下滑10~40元/吨。 

本周豆油库存出现反弹，现货

压力仍较大，今日全国现货报

价普遍下滑 10~40 元/吨，预

计短期弱势运行。今日 1809

合约 5800 一线收红，建议可

在 5750~5900 区间低买高平思

路操作。 

菜籽粕 

沿海菜粕稳在 2340-2410 元/吨，成交

不多。 

点评：国内菜籽部分地区已上市，加

之南方暴雨推迟水厂养殖启动，但由

于开机率有所回落，菜粕基本面压力

有所缓解，预计短线菜粕震荡调整。 

菜粕震荡收小阴线，尾盘期价

收于半年线附近，建议前期空

单适当减仓，关注 2400 关口

支撑力度。豆菜粕价差 517，

建议前期买菜粕卖豆粕套利

可继续持有。 

菜籽油 

江苏盐城四级菜油 6800 元/吨，与昨

日持平;四川成都四级菜油 7020 元/

吨，+40。 

点评:各地报价维持平稳，部分地区上

涨 20~40 元/吨。 

菜籽油今日盘中上破 6800 整

数关口收中阳线，且已经站上

突破布林通道上轨，多头趋势

较为明显，多单止盈点可上移

至 6600 整数关口。 

棕榈油 

船运调查机构SGS周一布的数据显示，

马来西亚5月1-20日棕榈油产品出口

料为 745,309 吨，较 4 月同期下滑

18.0%。马来西亚 4 月 1-20 日棕搁油

产品出口量为 909,388 吨。 

点评:出口持续缩窄价格上涨的空间。 

国内棕油库存近期略有下滑，

但幅度较小，预计仍会压制价

格反弹空间。今日期价 5100

之上收红，5日线之上多单可

继续持有。 
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品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

粮

蛋 

玉米 

& 

玉米淀粉 

玉米大连港平舱价 1800 元/吨，玉

米淀粉长春大成市场价 2250 元/

吨。 

点评：玉米现货价格和昨日持平。 

临储玉米拍卖对于市场的压

力开始显现，加之华北春小麦

上市农户腾库，市场供应偏向

宽松。玉米 1809 合约关注 10

日均线支撑。 

鸡蛋 

今日主产区山东、河南等地蛋价继

续上涨，销区北京稳，上海、广州

涨。 

点评：短期内鸡蛋价格继续上行。 

养殖户看涨心理不减，蛋商按

需采购，不过天气高温各环节

库存不多，预计近期鸡蛋价格

或维持走高。今日 1809 合约

高开低走 4100 之上收跌，5日

线之上继续维持偏多思路操

作。 

软

商

品 

白糖 

近日印度高级别会议上讨论了应

对食糖过剩问题的干预措施，包括

创建 300 万吨食糖缓冲库存、制定

糖厂向贸易商销售的最低价格等。 

点评：印度这些举措可能导致其国

内糖价稳定或回升。 

昨晚原糖大幅上涨带动郑糖

小幅高开，今日郑糖回落、回

吐全部涨幅。今天消息面相对

缺乏，桂滇少数集团现货报价

上调 10-20元。外盘强劲反弹，

给内盘带来一定支撑，但支持

内盘继续反弹的基本面消息

仍不足。 

棉花 

CAI 预计印度棉花面积减少

8-10%，5 月 21 日，国储棉轮出 3

万吨，成交率 100%，成交均价

15385 元/吨。 

点评：国储棉轮出竞拍火热支撑棉

价。 

国储棉轮出竞拍火热且印度

预期植棉面积大幅下滑，支撑

棉价。从技术面来看，预计短

期棉价可能震荡整理，支撑位

16500 附近。 

苹果 

据中国苹果网消息：随着果农货剩

余货源日益减少，客商存货出库现

象增多，但客商存货价格相对果农

货明显偏高，这成为阻碍客商货交

易的主要原因，部分有需求的客商

仍倾向于搜寻挑拣满足需求的果

农货源。。                                                                                                         

点评：目前远月合约价格尚未完全

消化此次减产利多。 

继续做多远月合约，但要注意

回调风险。 
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4.套利跟踪 

4.1 期现套利  

 图 1 豆一期现价差   图 2豆粕期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 3豆油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 4 棕榈油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 5菜籽粕期现价差 图 6菜籽油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind南华研究 
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图 7玉米期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 9鸡蛋期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 11 棉花期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

 

 

图 8淀粉期现价差 

-300.00 

-200.00 

-100.00 

0.00 

100.00 

200.00 

300.00 

长春-玉米淀粉期货收盘价(活跃合约)
 

资料来源：wind南华研究 

图 10白糖期现价差 
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资料来源：wind南华研究 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

4.2 跨期套利 

图 12 豆一 09-01  图 13 豆粕 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

图 14 豆油 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

图 15 棕榈油 09-01 

-50 

-40 

-30 

-20 

-10 

0 

10 

20 

30 

40 

2018-01-21 2018-02-21 2018-03-21 2018-04-21 2018-05-21

P1809-P1901

 

料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 16菜籽粕 09-01 图 17 菜籽油 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

 

 

 

图 18 玉米 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

 

 

 

图 19玉米淀粉 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

图 20 鸡蛋 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

图 22 棉花 09-01 

-1,100 

-900 

-700 

-500 

-300 

-100 

100 

300 

500 

2018-01-21 2018-02-21 2018-03-21 2018-04-21 2018-05-21

CF809-CF901

 

资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind南华研究 

图 21白砂糖 09-01 
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资料来源：wind南华研究 

图 23苹果 05-10 
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资料来源：wind 南华研究 

 

4.3 跨品种套利 

图 24油粕比 09     图 25 豆粕-菜粕 09  
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图 26 豆油-棕榈油 09    图 27 菜籽油-豆油 09  
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